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in Tausend CHF 2007 2006 Veränderung in %

Nettoerlös 134 510 129 017 5 493 4.3
Bruttoergebnis 39 642 25 966 13 676 52.7
Bruttoergebnis in % 29.5% 20.1% 9.4
Forschungs- und Entwicklungskosten brutto 10 720 11 903 –1 183 –9.9
Betriebsergebnis 12 740 –5 338 18 078
Betriebsergebnis in % 9.5% –4.1%
Konzernergebnis 11 396 –5 257 16 653
Konzernergebnis in % 8.5% –4.1%
Ergebnis pro Aktie (in CHF) 1.01 –0.47 1.48
Investitionen in Sachanlagen 16 134 21 246 –5 112 –24.1
Eigenkapitalquote in % 64.7% 61.4% 3.3
Anzahl Mitarbeiter (per 30. September) 1 214 1 256 –42 –3.3
Anzahl Vollzeitstellen (per 30. September) 1 165 1 210 –45 –3.7

scHlüsselzAHlen im überblicK
1. AprIl – 30. SEpTEMBEr

UmsAtzentwicKlUng
1. AprIl – 30. SEpTEMBEr

in Tausend CHF 2007 in % 2006 in % Veränderung
in %

Segment «Delivery Devices» 110 224 81.9 112 069 86.9 –1.6
Segment «Diabetes Direct Business» (DDB) 24 286 18.1 16 948 13.1 43.3
total Umsatz 134 510 100.0 129 017 100.0 4.3

Segment DDB akquisitionsbereinigt 19 642 14.6 16 948 13.1 15.9
total Umsatz akquisitionsbereinigt 129 866 100.0 129 017 100.0 0.7



Sehr geehrte Aktionärinnen
und Aktionäre

Es freut uns sehr, dass die in den vergangenen Monaten
ergriffenen Massnahmen und die getätigten Anstren-
gungen zu deutlich verbesserten Finanzzahlen geführt
haben. Ypsomed hat im ersten Semester des Geschäfts-
jahres 2007/08 einen Umsatz von CHF 134.5 Mio.
(Vorjahr CHF 129.0 Mio.) und einen operativen
Gewinn von CHF 12.7 Mio. erzielt. Dies entspricht
einer EBIT-Marge von 9.5% und ist eine klare Trend-
wende im Vergleich zum Betriebsverlust von CHF 5.3
Mio. (–4.1% Marge) im ersten Halbjahr 2006.

Wachstumsimpulse und Diversifikation
der Umsatzbasis

In den ersten sechs Monaten des Geschäftsjahres
2007/08 verzeichneten wir sowohl ein starkes Wachs-
tum bei Pen-Nadeln (über 25%) und bei Pen-Systemen
für Nicht-Insulin Pharma-Kunden (über 45%) wie auch
im Bereich Diabetes Handel, welcher akquisitionsberei-
nigt im Vorjahresvergleich um 16% zugelegt hat (+10%
in Lokalwährung). Mit der Akquisition von Florian Müller
GmbH ist uns auch die angestrebte Diversifikation der
Umsatzbasis gelungen, so dass der Umsatzanteil von
Sanofi-Aventis im Geschäftsjahr 2007/08 auf rund
40% (Vorjahr 55%) reduziert werden kann. Ypsomed
verstärkt mit der Akquisition von Florian Müller das
strategisch wichtige Diabetesgeschäft von DiaExpert
und bietet eine flächendeckende Versorgung im Dia-
betes Direktgeschäft in ganz Deutschland. Ypsomed ist
damit neu mit Abstand die Nummer 1 in Deutschland
bei der Betreuung von Patienten mit einer Insulinpum-
pentherapie oder intensivierten Insulintherapie.

Sanofi-Aventis bestätigt erwartete
Bestellmengen

Von unserem Hauptkunden Sanofi-Aventis haben wir
vor kurzem die für das Kalenderjahr 2008 benötigten
Stückzahlen für die seit Jahren im Markt erfolgreich
eingeführten Pen-Systeme OptiSet®, OptiClik® und
OptiPen® Pro erhalten. Die Bestellmengen für 2008 lie-
gen im Rahmen unserer Erwartungen, aber wie ange-
kündigt tiefer als im Vorjahr. Obwohl Ypsomed im
August beim Landgericht Düsseldorf (Deutschland)
gegen Sanofi-Aventis eine Klage wegen Patentverlet-
zungen durch das von ihnen entwickelte und herge-
stellte Injektionssystem SoloStar® eingereicht hat, verlie-
fen alle weiteren Gespräche mit Sanofi-Aventis sehr
konstruktiv. Wir sind überzeugt, dass Ypsomed über
solide Patente verfügt und deshalb die Klage begründet
ist und gute Chancen auf Erfolg hat. Insgesamt lasten
die von Sanofi-Aventis benötigten Stückzahlen für
2008 und die gestiegenen Produktionsmengen bei
Pen-Systemen für andere Pharma-Kunden und für Pen-
Nadeln das bestehende Personal voll aus.

Ypsomed schützt ihre Patente und schloss
weiteres Lizenzabkommen ab

Ypsomed tätigt seit Jahren bewusst hohe Investitionen
in die Forschung & Entwicklung und schützt deshalb
ihre Produkte und Technologien aktiv mit Patenten. Im
ersten Semester 2007/08 betrugen die Ausgaben für
Forschung & Entwicklung CHF 10.7 Mio. (8.0% des
Umsatzes), wobei CHF 3.0 Mio. von Kunden bezahlt
wurden. Aktuell verfügt Ypsomed in den Bereichen
Selbstmedikation, Pen-Systeme und Autoinjektoren-
Technologie über insgesamt 220 Patentfamilien mit
erteilten Patenten und Patentanmeldungen in zahl-
reichen Ländern. Nachdem bereits im Mai 2007 ein
nicht exklusives Lizenzabkommen mit einem weltweiten
Pharmakonzern abgeschlossen werden konnte, hat
Ypsomed im September 2007 der Cilag GmbH Inter-
national, einer Tochtergesellschaft des Johnson &
Johnson Konzerns, ebenfalls nicht exklusive Lizenz-
rechte für Patente im Bereich der Autoinjektoren erteilt.
Ypsomed kann aus Vertraulichkeitsgründen zu den
abgeschlossenen Verträgen keine Details bekannt
geben, erwartet aber Lizenzeinnahmen im Umfang
von mehreren Millionen Schweizer Franken, verteilt
über die kommenden Jahre.

YPSomeD mit oPerAtiven verBeSSerUngen
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striktes Kostenmanagement verbessert
die profitabilität

Um die profitabilität zu verbessern, hat das Management
eine strikte Kostenkontrolle eingeführt, das Controlling
und die Budgetierung erweitert sowie zahlreiche
Massnahmen zur Kostensenkung und Qualitätsverbes-
serung getroffen. Wichtige Indikatoren und Messgrössen
im Bereich Qualitätsmanagement haben sich klar ver-
bessert, und der Trend zeigt in die richtige richtung.
Zudem hat Ypsomed bei mehreren Kunden-Audits
sehr gut abgeschnitten, viel lob für die umgesetzten
Massnahmen erhalten und damit das Vertrauen der
Kunden gestärkt. Die Bruttomarge lag im ersten Seme-
ster des Geschäftsjahres 2007/08 bei 29.5% und
konnte gegenüber 20.1% in der Vergleichsperiode
deutlich gesteigert werden. Die operativen Kosten
lagen im ersten Semester unter dem Budget. Die
Administrationskosten von CHF 9.0 Mio. wurden
gegenüber dem Vorjahr um eine Million gesenkt und
die Ausgaben für Marketing & Verkauf beliefen sich
auf CHF 12.4 Mio. Die getroffenen Massnahmen erhöh-
ten den EBITDA im periodenvergleich von CHF 5.5 Mio.
(4.3%) auf CHF 24.3 Mio., was einer EBITDA-Marge
von 18.1% entspricht. Dennoch sind wir mit dem bis-
her Erreichten noch nicht zufrieden und sehen weitere
Möglichkeiten zur Verbesserung der produktivität und
profitabilität, allerdings ohne den aktuellen personal-
bestand aktiv zu reduzieren. per 30. September 2007
beschäftigte die Ypsomed Gruppe insgesamt 1214 Mit-
arbeiter, davon neu 45 von Florian Müller. Dies sind
akquisitionsbereinigt 87 Mitarbeiter weniger als Ende
März 2007, was sich vor allem durch eine Anpassung
des personalbestandes in der produktion und produk-
tionsnahen Bereichen ergeben hat.

Ypsomed tätigt weiter hohe investitionen

Die im ersten Halbjahr 2007 ausgelösten Investitionen
betrugen rund CHF 41.9 Mio., wovon CHF 16.1 Mio.
effektiv bezahlt wurden. Für das Geschäftsjahr
2007/08 erwartet Ypsomed Investitionen von ca.
CHF 60 Mio. Der Grossteil dieser Investitionen geht
in den strategisch wichtigen Ausbau der pen-Nadel
produktion in Solothurn sowie in die Optimierung der
logistik und Infrastruktur. Weiter hat Ypsomed in den
Ausbau der produktion im Bereich Nicht-Insulin- pen-
Systeme und in die produktentwicklung von bestehen-
den und neuen pen-Systemen sowie den langzeit-
injektor investiert.

strategische zusammenarbeit im werk-
zeugbau mit Adval tech

Für die effiziente und qualitativ einwandfreie Herstel-
lung der hoch präzisen Kunststoffteile von Ypsomed
sind Spritzgiesswerkzeuge und die damit verbundene
Technologie von zentraler Bedeutung. Deshalb haben
Adval Tech und Ypsomed im Juni 2007 eine Verein-
barung zur strategischen Zusammenarbeit im Werk-
zeugbau unterzeichnet. Ypsomed verspricht sich von
dieser Kooperation eine konsistent hohe Qualität und
präzision der mit den Werkzeugen produzierten
Kunststoffteile, eine reduktion der Durchlaufzeiten
sowie eine weitergehende Standardisierung der ein-
gesetzten Werkzeuge.

Konkrete Kundenprojekte, basierend auf
Ypsomeds technologie-plattformen

Die neue produktgeneration für den OptiSet®-pen für
verschiedene Insuline von Sanofi-Aventis und den
Humatropen® für Wachstumshormone von Eli lilly
wurden im Markt lanciert, nachdem Ypsomed die pro-
duktion erfolgreich umgestellt hatte. Erfreulich ist, dass
unser Kunde Amylin pharmaceuticals am 1. Oktober
2007 die FDA-Zulassung für den Symlinpen™ 60 und
Symlinpen™ 120 erhalten hat. Das Diabetes-Medika-
ment Symlin unterstützt die Glukosesteuerung nach
Mahlzeiten bei patienten mit Insulintherapie und führt
allgemein zu einer Gewichtsreduktion. Beide Symlin-
pens wurden von Ypsomed entwickelt und sind Ein-
weg-Systeme, welche in Solothurn hergestellt werden.
Die neuen Symlin-pens werden laut unserem Kunden
Amylin ab Januar 2008 im Markt lanciert.

Ypsomed hat in den letzten zwölf Monaten ganz gezielt
die Marketing und Business Development Anstren-
gungen erhöht. Seit es den Geschäftsbereich Injek-
tionssysteme gibt, wurden noch nie so viele Offerten
eingereicht und Kundenprojekte bearbeitet. Neben
den wieder verwendbaren pen-Systemen stossen ins-
besondere die verschiedenen Einweg-pen-Systeme –
speziell das lediglich drei Teile umfassende Trio Einweg-
pen-System– aufgrossesundkonkretesKundeninteresse.
Im letzten Halbjahr hat Ypsomed mit zwei grossen
pharma-Firmen Verträge für projekte unterzeichnet
und mit einer weiteren ein generelles Abkommen für
Neuentwicklungen abgeschlossen. Basierend auf der
von Ypsomed selber entwickelten Einweg-Autoinjektor-
plattform wurden bereits Testgeräte produziert. Vier
Kunden sind interessiert, wobei deren geplante Mark-
teinführungen zwischen 2009 und 2012 liegen.
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produktionsausbau bei den pen-nadeln
und neue pen-sicherheitsnadel

Der Ausbau der pen-Nadel produktion in Solothurn
macht sichtbare Fortschritte. Die rasche Bereitstellung
der erweiterten produktionskapazitäten bis ca. Mitte
2008 ist ein wichtiges Ziel, denn bei den pen-Nadeln
bieten sich für Ypsomed grosse Wachstumschancen.
Dem regulatorischen Trend hin zu mehr Sicherheit im
Gesundheitswesen hat Ypsomed frühzeitig rechnung
getragen und eine neue pen-Sicherheitsnadel entwi-
ckelt. Die neue pen-Sicherheitsnadel bietet einen
hohen Schutz vor unbeabsichtigten Stichverletzungen
und ist für den einmaligen Gebrauch in Spitälern und
pflegeheimen konzipiert. Die Ypsomed Sicherheitsna-
del wird ebenfalls über den patentierten Click-on-
Mechanismus verfügen und auf alle gängigen pen-
Systeme passen.

Florian müller verstärkt das diabetes
direktgeschäft von Ypsomed

Mit dem im August 2007 bekannt gegebenen Kauf der
Florian Müller Holding GmbH (Hamburg/Deutsch-
land) für rund CHF 15.8 Mio. verstärkt sich Ypsomed
im strategisch wichtigen Diabetesgeschäft. Im nach
IFrS-Grundsätzen der rechnungslegung neu erforder-
lichen Segment «Diabetes Direktgeschäft», welches
das Direkthandelsgeschäft mit verschiedenen Diabetes-
artikeln umfasst, stieg der Umsatz im letzten Halbjahr
um 43.3% von CHF 16.9 Mio. auf CHF 24.3 Mio.
Hiervon stammten CHF 4.6 Mio. von der seit 1. August
2007 konsolidierten Florian Müller. Das Wachstum
von DiaExpert war erneut hervorragend und betrug in
lokalwährung 10.4% und dank einem starken Euro-
Wechselkurs sogar +15.9% in Schweizer Franken. Der
zusätzliche Umsatzanteil von Florian Müller wird im
Geschäftsjahr 2007/08 der Ypsomed rund Euro 13.0
Mio. (ca. CHF 21.5 Mio.) betragen und die zukünftige
Umsatzbasis um rund CHF 32.0 Mio. diversifizieren.
Ypsomed bietet in Deutschland eine flächendeckende
Versorgung im Diabetes Direktgeschäft an, welche
ein produkt- und Serviceangebot mit telefonischer
Beratung, Kundenservice, Online-Shop, Kundenzeit-
schrift, Krankenkassenservice u.v.m. umfasst. Zur pro-
duktpalette gehören insbesondere Blutzuckerteststreifen,
Insulinpumpen und Zubehör, (Sicherheits-) lanzetten
und pen-Nadeln sowie weitere Diabetes Bedarfspro-
dukte, welche Diabetiker über Direktversand nach
Hause geliefert erhalten oder in Diabetes-Fachge-
schäften beziehen können. Die Integrationsplanung
von DiaExpert und Florian Müller verlief bisher sehr
zielorientiert und nach Zeitplan. Die Massnahmen zur
Integration werden ab Mitte November 2007 gemein-
sam und schrittweise umgesetzt, wobei bereits heute
feststeht, dass die bestehenden Standorte in Deutsch-
land erhalten bleiben.

der Ypsomed langzeitinjektor

Die Entwicklung des langzeitinjektors für die konti-
nuierliche Verabreichung von Humaninsulin geht mit
hoher priorität voran. Unser Konzept, mit einem ein-
fach zu bedienenden und kostengünstigen Gerät die
bestmögliche Art der Insulinverabreichung einem
bedeutend breiteren patientensegment verfügbar zu
machen, stösst bei patienten, medizinischen Fachkreisen
wie auch bei möglichen Vermarktungspartnern auf
grosses Interesse. Die benötigten ressourcen stehen
zur Verfügung, und die Umsetzung erfolgt in enger
Abstimmung zwischen Marketing, Vertrieb, Entwick-
lung und prozess-Engineering.

Distributions-
netzwerk

Technologie
Kompetenz

Innovation

Drug
& Device

Diabetes
Kompetenz

pen-Nadeln

Injektionssysteme
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transformation mit mittelfristigen
perspektiven

Kurzfristig rechnen wir für das Geschäftsjahr 2007/08
mit einem Umsatz von gegen CHF 280 Mio. und
einer EBIT-Marge wie im ersten Halbjahr, wobei im
zweiten Halbjahr 2007/08 die lizenzeinnahmen
geringer ausfallen und das Diabetes Direktgeschäft
von Florian Müller über die ganze periode konsoli-
diert wird. Der Ausgang der Klagen von Ypsomed
und von Novo Nordisk gegen den SoloStar® pen von
Sanofi-Aventis und die daraus resultierenden Bestell-
mengen für OptiSet®, OptiClik® und Optipen® pro
werden den Umsatz und die profitabilität der Ypsomed
auch 2008/09 beeinflussen. Wir erwarten eine Trans-
formationsperiode von rund 12–18 Monaten, sehen
aber unabhängig davon, dass sich Ypsomed mittel-
bis langfristig attraktive Wachstumschancen im Bereich
Selbstmedikation generell und im Diabetesmarkt spe-
ziell bieten. Wir führen auch Gespräche über weitere
lizenzabkommen und Akquisitionen im rahmen der
festgelegten Strategie, was sich entsprechend auf die
Finanzzahlen auswirken könnte. Die von uns verfolgte
Strategie und die getroffenen Massnahmen zur Diver-
sifikation des Umsatzes, zur Akquisition neuer Kunden
und zur Verbesserung der profitabilität stimmen uns
für die Zukunft zuversichtlich.

Wir danken an dieser Stelle einmal mehr und sehr
herzlich unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
für ihre grosse Flexibilität und ihr unermüdliches Enga-
gement. Die Motivation beim Kader und bei allen Mit-
arbeitern ist ebenso gross wie deren Erfahrung und
Know-how. Unter dem Motto «Ypsomed – Wenn nicht
jetzt, wann dann? – Jetzt erst recht!» wollen wir alle
gemeinsam die sich bietenden Chancen nutzen.
Ihnen, geschätzte Aktionärinnen und Aktionäre, dan-
ken wir ebenfalls bestens für das anhaltende Ver-
trauen. Wir sind zuversichtlich, dass Ihnen Ypsomed
dank der breiten produktpalette, der professionellen
Kundendienstleistung und den innovativen Entwick-
lungen im Wachstumsmarkt Diabetes eine interes-
sante perspektive für Ihr portfolio bietet.

dr. h.c. willy michel richard Fritschi
präsident CEO
des Verwaltungsrates
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(Ungeprüfte Werte nach IFrS) in Tausend CHF Anhang 2007 in % 2006 in %

nettoerlös 2 134 510 100.0 129 017 100.0

Herstellungskosten der verkauften produkte –94 868 –70.5 –103 051 –79.9

bruttoergebnis 39 642 29.5 25 966 20.1

Übrige Erträge 3 2 256 1.7 0 0.0

Forschungs- und Entwicklungsrückvergütungen 3 029 2.3 884 0.7
Forschungs- und Entwicklungskosten –10 720 –8.0 –11 903 –9.2

Forschungs- und Entwicklungskosten netto –7 690 –5.7 –11 019 –8.5
Marketing- und Vertriebskosten –12 440 –9.2 –10 269 –8.0
Verwaltungskosten –9 028 –6.7 –10 016 –7.8
betriebsergebnis 12 740 9.5 –5 338 –4.1

Finanzertrag 4 1 795 1.3 939 0.7
Finanzaufwand 4 –807 –0.6 –1 260 –1.0
Übriger nichtbetrieblicher Erfolg 243 0.2 30 0.0
ergebnis vor ertragssteuern 13 971 10.4 –5 629 –4.4

Ertragssteuern 5 –2 575 –1.9 372 0.3
Konzernergebnis 11 396 8.5 –5 257 –4.1

ergebnis pro Aktie (Basis und Verwässerung) 6 1.01 –0.47

Betriebsergebnis 12 740 –5 338
Abschreibungen auf Sachanlagen 10 830 10 259
Abschreibungen auf immateriellen Vermögenswerten 724 592
ebitdA (Gewinn vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen, Amortisationen) 24 294 18.1 5 513 4.3

Der begleitende Anhang ist ein integraler Bestandteil dieser konsolidierten Halbjahresrechnung.

Konsolidierte erFolgsrecHnUng
1. AprIl – 30. SEpTEMBEr
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Konsolidierte bilAnz

(Ungeprüfte Werte nach IFrS) in Tausend CHF Anhang 30.09.07 in % 31.03.07 in % 30.09.06 in %
(restated)

AKtiven
Flüssige Mittel 21 654 3.5 40 724 6.5 32 333 5.2
Wertschriften 20 583 3.3 25 478 4.1 22 733 3.6
Forderungen aus lieferungen und leistungen 37 398 6.0 33 826 5.4 39 320 6.3
Übrige kurzfristige Vermögenswerte 10 774 1.7 9 175 1.5 9 665 1.6
laufende Ertragssteuerguthaben 1 691 0.3 1 308 0.2 0 0.0
Vorräte 43 592 7.0 37 549 6.0 46 432 7.4
Kundenanlagen 1 048 0.2 13 481 2.2 13 911 2.2
total kurzfristige Aktiven 136 740 22.0 161 541 25.9 164 394 26.4

Finanzanlagen «zur Veräusserung verfügbar» 9 704 1.6 9 704 1.6 9 704 1.6
latente Ertragssteuerguthaben 2 915 0.5 3 592 0.6 2 338 0.4
Übrige langfristige Vermögenswerte 119 0.0 122 0.0 118 0.0
Sachanlagen 151 361 24.4 146 343 23.5 145 574 23.3
Immaterielle Vermögenswerte 320 717 51.6 301 487 48.4 301 331 48.3
total langfristige Aktiven 484 816 78.0 461 248 74.1 459 065 73.6

total Aktiven 621 556 100.0 622 789 100.0 623 459 100.0

pAssiven
Verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen 13 945 2.2 11 404 1.8 15 529 2.5
Anzahlungen von Kunden 1 254 0.2 9 520 1.5 10 870 1.7
laufende Ertragssteuerverbindlichkeiten 1 300 0.2 2 021 0.3 528 0.1
Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 27 865 4.5 16 104 2.6 18 838 3.0
rückstellungen 1 502 0.2 1 502 0.2 1 759 0.3
total kurzfristige verbindlichkeiten 45 866 7.4 40 551 6.5 47 524 7.6

langfristige Finanzverbindlichkeiten gegenüber
Hauptaktionär 7 160 000 25.7 180 000 28.9 180 000 28.9
rückstellungen 7 874 1.3 7 594 1.2 9 163 1.5
latente Ertragssteuerverbindlichkeiten 5 775 0.9 4 616 0.7 4 167 0.7
total langfristige verbindlichkeiten 173 649 27.9 192 210 30.9 193 330 31.0

Aktienkapital 116 378 18.7 116 378 18.7 116 378 18.7
Konzernreserven 274 267 44.1 270 908 43.5 271 484 43.5
Konzernergebnis 11 396 1.8 2 742 0.4 –5 257 –0.8
total eigenkapital 402 041 64.7 390 028 62.6 382 605 61.4

total passiven 621 556 100.0 622 789 100.0 623 459 100.0

Der begleitende Anhang ist ein integraler Bestandteil dieser konsolidierten Halbjahresrechnung.
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(Ungeprüfte Werte nach IFrS) in Tausend CHF Anhang 2007 2006
(restated)

Konzernergebnis 11 396 –5 257
Abschreibungen auf Sachanlagen 10 830 10 259
Abschreibungen auf immateriellen Vermögenswerten 724 592
Veränderung rückstellungen 280 154
Finanzertrag 4 –1 795 –939
Finanzaufwand 4 807 1 260
Ertragssteuern 2 575 –372
cash Flow aus geschäftstätigkeit vor veränderung der netto-Aktiven 24 817 5 697
Zunahme (–) / Abnahme (+) der Forderungen aus lieferungen und leistungen –696 6 119
Zunahme (–) / Abnahme (+) der übrigen kurz- und langfristigen Vermögenswerte –712 773
Zunahme (–) / Abnahme (+) der Vorräte –3 538 –2 244
Zunahme (–) / Abnahme (+) der Kundenanlagen 12 433 –2 485
Zunahme (+) / Abnahme (–) der Verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen 612 2 035
Zunahme (+) / Abnahme (–) der Anzahlungen von Kunden –8 266 620
Zunahme (+) / Abnahme (–) der sonstigen Verbindlichkeiten und Abgrenzungen 6 179 467
Bezahlte Ertragssteuern –2 668 –4 729
cash Flow aus geschäftstätigkeit 28 161 6 253
Investitionen in Sachanlagen –16 134 –21 246
Veräusserung von Sachanlagen 77 46
Investitionen in immaterielle Vermögenswerte 8 –4 599 –185
Veräusserung von immateriellen Vermögenswerten 6 5
Erwerb von Wertschriften 0 –6 694
Veräusserung von Wertschriften 5 073 24 983
Akquisitionen abzüglich erworbene flüssige Mittel 1 –13 050 0
Erwerb von Finanzanlagen «zur Veräusserung verfügbar» 0 –632
Erhaltene Zinsen 311 252
Übriger Finanzertrag 407 37
cash Flow aus investitionstätigkeit –27 909 –3 434
rückzahlung der langfristigen Finanzverbindlichkeiten gegenüber Hauptaktionär 7 –20 000 –20 000
Bezahlte Zinsen –25 –3
Nennwertrückzahlung 0 –14 038
Übriger Finanzaufwand –265 –55
Erwerb von eigenen Aktien –1 538 –2 073
Veräusserung von eigenen Aktien 2 424 0
cash Flow aus Finanzierungstätigkeit –19 404 –36 169
Umrechnungsdifferenzen auf flüssigen Mitteln 82 15
total cash Flow –19 070 –33 335

Bestand flüssige Mittel am 1. April 40 724 65 668
Bestand flüssige Mittel am 30. September 21 654 32 333
zunahme (+) / Abnahme (–) flüssige mittel –19 070 –33 335

Der begleitende Anhang ist ein integraler Bestandteil dieser konsolidierten Halbjahresrechnung.

Konsolidierte mittelFlUssrecHnUng
1. AprIl – 30. SEpTEMBEr
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Konsolidierter eigenKApitAlnAcHweis

(Ungeprüfte Werte nach IFrS) in Tausend CHF Aktienkapital Agio und Eigene Aktien Kumulierte Gewinn- Total
reserven Umrechnungs- reserven

differenzen

stand 1. April 2006 130 433 167 049 0 98 106 433 404 013

Währungsumrechnungsdifferenzen –40 –40
Konzernergebnis 1.4.06 – 30.9.06 –5 257 –5 257

Total Ertrags- und Aufwandposten der periode –40 –5 257 –5 297

Nennwertrückzahlung –14 055 17 –14 038

Erwerb von eigenen Aktien –2 073 –2 073

stand 30. september 2006 116 378 167 049 –2 056 58 101 176 382 605

stand 1. April 2007 116 378 166 649 –2 224 50 109 175 390 028

Währungsumrechnungsdifferenzen –269 –269
Konzernergebnis 1.4.07 – 30.9.07 11 396 11 396

Total Ertrags- und Aufwandposten der periode –269 11 396 11 127

Erwerb von eigenen Aktien –1 538 –1 538
Veräusserung von eigenen Aktien 30 2 394 2 424

stand 30. september 2007 116 378 166 679 –1 368 –219 120 571 402 041

Der begleitende Anhang ist ein integraler Bestandteil dieser konsolidierten Halbjahresrechnung.
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AnHAng
Werte in Tausend CHF, wenn nicht anders angegeben

rechnungslegungsgrundsätze

Die konsolidierte Halbjahresrechnung wurde in Übereinstimmung mit IAS 34 «Zwischenberichterstattung» erstellt. Die angewandten
rechnungslegungsgrundsätze stimmen mit Ausnahme der nachfolgend aufgeführten Änderungen mit den rechnungslegungsgrundsätzen
überein, die in der Jahresrechnung per 31. März 2007 zur Anwendung kamen. Der Zwischenbericht sollte in Verbindung mit dem für
das am 31. März 2007 abgeschlossene Geschäftsjahr erstellten Geschäftsbericht gelesen werden. Die Vorjahreswerte wurden ent-
sprechend dem in der konsolidierten Jahresrechnung 2006/07 vorgenommenen restatement angepasst.

Änderungen der rechnungslegungsgrundsätze:

IFrS 7 Finanzinstrumente: Offenlegung (Neu): Die neue Anwendung von IFrS 7 hat keine Auswirkungen auf die konsolidierte
Halbjahresrechnung, führt jedoch zu zusätzlichen Offenlegungspflichten in der konsolidierten Jahresrechnung 2007/08.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses (Änderung): Die Änderung von IAS 1 hat keine Auswirkungen auf die konsolidierte Halbjahres-
rechnung, erfordert jedoch zusätzliche Angaben zum Eigenkapitalmanagement in der konsolidierten Jahresrechnung 2007/08.

Die Erstellung der konsolidierten Halbjahresrechnung setzt voraus, dass das Management bestimmte Schätzungen vornimmt und
Annahmen trifft, die Auswirkungen auf die zum Stichtag bilanzierten Aktiven und passiven und die im Berichtszeitraum ausgewiesenen
Erträge und Aufwendungen haben. Diese Schätzungen und Annahmen basieren auf Zukunftserwartungen und gelten zum Zeitpunkt
der Erstellung der Halbjahresrechnung als angemessen. Die tatsächlichen Beträge können von diesen Schätzwerten abweichen.

Ypsomed ist in ihrer Geschäftstätigkeit keinen wesentlichen saisonalen oder zyklischen Schwankungen innerhalb des Geschäftsjahres
ausgesetzt.

Die konsolidierte Halbjahresrechnung wurde am 26. Oktober 2007 vom Verwaltungsrat zur Veröffentlichung freigegeben.

1. Akquisitionen

Ende Juli 2007 erwarb Ypsomed 100% der Geschäftsanteile der Florian Müller Holding GmbH in Hamburg. Die Florian Müller
Holding GmbH und ihre Tochtergesellschaften sind im Diabetes-Direkthandelsgeschäft in Deutschland tätig. Die Geschäftstätig-
keiten der akquirierten Gesellschaften wirken sich ab dem 1. August 2007 in der Konzernrechnung aus.

Mit der Akquisition wurden folgende Aktiven und passiven übernommen (provisorische Werte):

Aktiven Buchwert Verkehrswert- Buchwert
vor Erwerb anpassungen nach Erwerb

Flüssige Mittel 508 0 508
Forderungen aus lieferungen und leistungen 3 153 0 3 153
Vorräte 2 308 0 2 308
Sachanlagen 153 0 153
Immaterielle Vermögenswerte 186 4 571 4 757
Übrige Aktiven 1 148 0 1 148
total Aktiven 7 456 4 571 12 027

passiven

Verbindlichkeiten aus lieferungen und leistungen 2 257 0 2 257
latente Ertragssteuerverbindlichkeiten 0 1 237 1 237
Übrige passiven 3 169 0 3 169
total passiven 5 426 1 237 6 663

netto-Aktiven 2 030 3 334 5 364

Goodwill 10 441
total Kaufpreis 15 805

Akquirierte flüssige Mittel –508
Verbindlichkeit für Kaufpreis-Nachzahlung –2 247
netto mittelabfluss 13 050
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Der Goodwill ist auf die Stärkung der Marktpositionierung und die daraus resultierende profitabilität sowie auf die zu erwartenden
Synergien mit dem bestehenden Diabetes-Direktgeschäft von DiaExpert zurückzuführen.

Beitrag der akquirierten Gesellschaften seit 1. August 2007:

Nettoerlös 4 644
Konzernergebnis 135

Beitrag, wenn die Akquisition bereits am 1. April 2007 stattgefunden hätte:

Nettoerlös 16 266
Konzernergebnis 229

2. segmentinformationen

Die Geschäftstätigkeit der Ypsomed Gruppe wurde bisher in einem primären Geschäftssegment «Injektionssysteme und Zubehör» dar-
gestellt. Aufgrund der Akquisition der Florian Müller Gruppe und der damit verbundenen Stärkung des Diabetes-Direkthandelsge-
schäfts in Deutschland erfolgt neu eine primäre Segmentierung nach «Delivery Devices» und «Diabetes Direct Business». Das Segment
«Delivery Devices» enthält die von Ypsomed hergestellten produktgruppen pen-Systeme, pen-Nadeln, präzisionsdrehteile und übrige
Spritzgussteile. Das Segment «Diabetes Direct Business» umfasst das Direkthandelsgeschäft mit verschiedenen Diabetesartikeln.

1. Halbjahr 2007/08 Delivery Devices Diabetes Eliminationen Konzern
Direct Business

Nettoerlös von Drittkunden 110 224 24 286 0 134 510
Nettoerlös aus Intersegment-Verkäufen 70 0 –70 0
total erlös 110 294 24 286 –70 134 510

betriebsergebnis 12 465 275 0 12 740

Finanzertrag 1 795
Finanzaufwand –807
Übriger nichtbetrieblicher Erfolg 243
ergebnis vor ertragssteuern 13 971

Delivery Devices Diabetes Konzern
Direct Business

Segment-Aktiven 549 274 34 977 584 251
Nicht zugeordnet 37 305
total Aktiven 621 556

Segment-Verbindlichkeiten 45 963 10 036 55 999
Nicht zugeordnet 163 516
total verbindlichkeiten 219 515

Akquisitionen 0 15 805 15 805
Investitionen 20 653 80 20 733
Abschreibungen/Amortisationen 11 402 152 11 554
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1. Halbjahr 2006/07 Delivery Devices Diabetes Eliminationen Konzern
Direct Business

Nettoerlös von Drittkunden 112 069 16 948 0 129 017
Nettoerlös aus Intersegment-Verkäufen 36 0 –36 0
total erlös 112 105 16 948 –36 129 017

betriebsergebnis –5 433 95 0 –5 338

Finanzertrag 939
Finanzaufwand –1 260
Übriger nichtbetrieblicher Erfolg 30
ergebnis vor ertragssteuern –5 629

Delivery Devices Diabetes Konzern
Direct Business

Segment-Aktiven 577 761 11 015 588 776
Nicht zugeordnet 34 683
total Aktiven 623 459

Segment-Verbindlichkeiten 57 352 1 258 58 610
Nicht zugeordnet 182 244
total verbindlichkeiten 240 854

Investitionen 21 419 12 21 431
Abschreibungen/Amortisationen 10 823 28 10 851

3. übrige erträge

Die übrigen Erträge bestehen aus lizenzerträgen. Davon stammen TCHF 2 250 aus Einstandszahlungen und TCHF 6 aus volumenab-
hängigen Zahlungen.

4. Finanzerfolg 2007 2006

Zinsertrag 313 252
Gewinne aus Wertschriften 284 330
Fremdwährungsgewinne 1 095 346
Sonstige Finanzerträge 103 11
total Finanzertrag 1 795 939

Zinsaufwendungen 448 461
Verluste aus Wertschriften 88 550
Fremdwährungsverluste 192 194
Sonstiger Finanzaufwand 79 55
total Finanzaufwand 807 1 260

In der Zeit vom 1. April bis 30. September 2007 wurden insgesamt TCHF 413 (Vorjahr: TCHF 458) Zinsen für das ausstehende
Aktionärsdarlehen von der Techpharma Management AG gebucht.

Ypsomed 11



5. ertragssteuern

Bedingt durch eine Steuerreform in Deutschland, die auf den 1. Januar 2008 in Kraft tritt, sinkt der Steuersatz unserer deutschen
Gesellschaften von ca. 40% auf ca. 26%, was eine reduktion der latenten Ertragssteuerguthaben um CHF 0.65 Mio. und eine ent-
sprechende Belastung des Konzernergebnisses im 1. Halbjahr 2007/08 zur Folge hatte.

6. ergebnis pro Aktie 2007 2006

Konzernergebnis in Tausend CHF 11 396 –5 257
Anzahl ausstehende Aktien 11 236 489 11 232 546
ergebnis pro Aktie in cHF (basis und verwässerung) 1.01 –0.47

7. langfristige Finanzverbindlichkeiten gegenüber Hauptaktionär

Zinssatz Fälligkeit Nominalwert

Darlehen der Techpharma Management AG, Burgdorf 0.50% 31.03.10 160 000

Die Techpharma Management AG ist eine von Dr. h.c. Willy Michel beherrschte Gesellschaft. Im 1. Halbjahr wurden CHF 20.0 Mio.
(Vorjahr: CHF 20.0 Mio.) des Darlehens an die Techpharma Management AG zurückbezahlt. Das Darlehen kann von der Ypsomed
Holding AG jederzeit ganz oder teilweise getilgt werden.

8. investitionen in immaterielle vermögenswerte

Die Investitionen in immaterielle Vermögenswerte enthalten TCHF 4 224 für Entwicklungsleistungen, welche die Kriterien zur Aktivierung
gemäss IAS 38 «Immaterielle Vermögenswerte» erfüllen.

9. rechtsfälle

Die zur Ypsomed Gruppe gehörende Tecpharma licensing AG hat im August 2007 beim landgericht Düsseldorf (Deutschland) gegen
Sanofi-Aventis eine Klage wegen patentverletzungen eingereicht. Die patentklage betrifft das von Sanofi-Aventis entwickelte und
hergestellte Injektionssystem SoloStar®, welches Sanofi-Aventis für die Verabreichung der Insuline lantus und Apidra in mehreren
ländern einsetzt. Zudem hat Novo Nordisk im Juli 2007 Sanofi-Aventis in den USA und Deutschland wegen patentverletzungen
durch den SoloStar®-pen eingeklagt. Sanofi-Aventis hat ihrerseits gegen Ypsomed AG und Tecpharma licensing AG eine Klage auf
Gewährung von lizenzrechten eingereicht.
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inFormAtionen Für investoren

Aktienhandel
Die Namenaktien der Ypsomed Holding AG werden
an der SWX Swiss Exchange und an der BX Berne
eXchange gehandelt.

Tickersymbole:
YPSN (Telekurs)
YPSN.S (Reuters)
YPSN SW (Bloomberg)
Valorennummer 1939 699 0
ISIN CH 001 939 699 0

Unternehmensinformationen
Interessierte Aktionäre, Finanzanalysten und Medien-
vertreter erhalten auf Wunsch regelmässig publika-
tionen des Unternehmens zugestellt.

Auf unserer Website www.ypsomed.com können Sie
sich für die Zustellung von Unterlagen anmelden und
zahlreiche Informationen über das Unternehmen und
dessen produkte abrufen.

Kontakt
Ypsomed Holding AG
Daniel Kusio, leiter Investor & public relations
Barbara Mischler, Assistant Investor & public relations
Telefon +41 34 424 41 11
Fax +41 34 424 41 55
www.ypsomed.com
investor@ypsomed.com
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